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Abstract
Using a sample of 87 annual reports of food and beverage manufacturing companies in Indonesia
from 2019-2021, the study found that liquidity, solvency and profitability had an impact on the
stock price while for the size of the company there was no influence on the share price. The
results indicated that the company's size could not yet be used as a factor of consideration that
could influence the price of the stock. However, the likvidity, Solvency, and Profitability could be
used in terms of influencing stock prices.

Keywords: Liquidity, Solvency, Profitability, Company Size, Stock Price

Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui sejauh mana likuiditas,solvabilitas,profitabilitas dan
ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap harga saham. Dengan menggunakan 87 sampel
laporan tahunan perusahaaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman di Indonesia dari
tahun 2019-2021, penelitian ini menemukan bahwa likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas
memiliki pengaruh terhadap harga saham sedangkan untuk ukuran perusahaan tidak ditemukan
pengaruhnya terhadap harga saham. Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa ukuran
Perusahaan belum bisa digunakan sebagai factor pertimbangan yang dapat mempengaruhi
harga saham. Namun, likuiditas,solvabilitas dan profitabilitas dapat digunakan sebagai factor
pertimbangan dalam hal mempengaruhi harga saham

Kata Kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Harga Saham

PENDAHULUAN

Sekarang ini seiring dengan perkembangan bisnis, ekonomi serta
teknologi yang semakin kompetitif, maka semakin banyak perusahaan yang
berkembang serta tumbuh menjadi Perusahaan besar. Semakin besar suatu
Perusahaan maka akan semakin kompleks jua kegiatan bisnisnya. Perusahaan
tidak mungkin hanya mengandalkan dana yang berada pada dalam Perusahaan
untuk membiayai kegiatan bisnisnya serta menjaga kelangsungan usahanya
supaya permanen eksis pada perekonomian, tetapi Perusahaan pula akan
membutuhkan asal dana lain yg berasal dari luar Perusahaan. Menurut Darmadii
dan Fakhrudin (dalam Nazar dan Zultilisna,2018), harga saham ialah harga yg
terjadi pada bursa di waktu tertentu. Harga saham dapat berfluktuasi pada
hitungan menit bahkan mampu berubah pada hitungan detik, dikarenakan
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mekanisme permintaan serta penawaran antara pembeli saham dan penjual
saham pada bursa.

Likuiditas perusahaan dianggap baik bila perusahaan mampu memenuhi
kewajiban jangka pendeknya sempurna saat, karena banyaknya dana yang
tersedia bagi perusahaan buat membiayai kegiatan operasional dan
investasinya. Rasio solvabilitas merupakan rasio yang digunakan buat mengukur
sejauh mana aktiva perusahaan didanai oleh utang, adalah berapa besar beban
utang yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya.

Diharapkan pada penelitian ini diperoleh bukti tentang pengaruh
likuiditas,solvabilitas,profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap harga saham
dimasa mendatang pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di
bursa efek indonesia periode 2019-2021. Untuk lebih jelas dapat ditinjau dari 3
perusahaan yang menjadi kenyataan penelitian ini disajikan sebagai berikut:

Tabel.1 Fenomena Penelitian

Kode Tahun | Utang Jangka | Utang Jangka | Laba Bersih Ukuran Harga
Emitem Pendek Panjang Perusahaan | Saham
INDF 2019 24,686,862 17,309,209 5,902,729 11,474 7,925
2020 27,975,875 56,022,597 8,752,066 12,002 6,850
2021 40,403,404 52,320,678 11,203,585 12,097 6,325
ICBP 2019 6,556,359 - 5,360,029 10,564 11,150
2020 9,176,164 7,418,574 11,545 9,575
2021 18,896,133 44,446,632 7,900,282 11,679 8,700
ULTJ 2019 836,314 116,969 1,035,865 8,796 1,570
2020 2,327,339 1,645,040 1,109,666 9,077 1,600
2021 1,556,539 712,191 1,276,793 8,91 1,680

Sumber data: www.idx.ac.id

Sesuai tabel di atas PT Indofood Sukses Makmur Tbk yang aktif sampai
kini di BEI memberikan bahwa kurun saat 2019-2020 utang jangka pendek
mengalami penurunan sebesar 48%, serta utang jangka pendek ditahun 2020-
2021 mengalami kenaikan sebesar 50% sementara harga saham pada tahun
2029-2020 mengalami penurunan sebesar 72%, serta harga saham pada tahun
2020-2021 mengalami penurunan sebesar 25%. Sedangkan utang jangka
panjang 2019-2020 mengalami kenaikan sebesar 18% sementara harga saham
mengalami kenaikan sebesar 72%. Pada tahun 2019-2020 untung bersih
mengalami kenaikan sebanyak 70% sementara harga saham mengalami
penurunan sekitar 72%. Dan pada tahun 2020-2021 laba bersih mengalami
kenaikan sebesar 90%, sementara harga sahamnya mengalami penurunan
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sebesar 25%. Dan untuk ukuran perusahaan di tahun 2019-2020mengalami
kenaikan sebanyak 44%. Sementara harga sahamnya mengalami penurunan
sebesar 72%, pada tahun 2020-2021 ukuran perusahaan mengalami kenaikan
sebesar 25%. Sementara harga sahamnya mengalami penurunan 25%. Hal ini
tidak sejalan dengan teori Hanie dan Saidi (2018) menyimpulkan adanya imbas
positif current rasio disebabkan ketika rata-rata current rasio mengalami
kenaikan maka diikuti menggunakan kenaikan homogen-homogen harga saham.
Sesuai tabel di atas PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, yang aktif hingga
kini di BEIl, menunjukkan di tahun 2019-2020 utang jangka pendek mengalami
kenaikan sebanyak 16% sementara harga sahamnya mengalami penurunan
sebanyak 13%, di tahun 2020-2021 utang jangka pendek mengalami kenaikan
sebesar 30%, sementara harga sahamnya mengalami penurunan sebesar 90%.
Untuk utang jangka panjang di tahun 2019-2020 mengalami kenaikan sebanyak
7%. Sementara harga saham mengalami penurunan sebesar 13%.

Di tahun 2020-2021 bahwa laba bersih mengalami kenaikan sebesar 90%.
Begitu juga dengan ukuran perusahaan pada tahun 2019-2020 ukuran
perusahaan mengalami kenaikan sebesar 44%, sedangkan harga saham
mengalami penurunan sebesar 13%, di tahun 2020-2021 ukuran perusahaan
mengalami kenaikan sebesar 25%, harga sahamnya juga turun 90%. Hal ini tidak
sejalan menggunakan pendapat Sawir (2005) menyatakan likuiditas yg rendah
akan menjadikan pada menurunnya harga saham perusahaan bersangkutan.
Sesuai tabel di atas PT Ultrajaya Milk Industry dan Tranding Company Tbhk yang
aktif sampai kini di BEI, menunjukan bahwa di kurun waktu 2020-2021utang
jangka pendek mengalami kenaikan sebanyak 57%, sementara harga saham
mengalami kenaikan sebesar 80%. Serta utang jangka panjang mengalami
penurunan sebanyak 33%, sedangkan harga saham mengalami kenaikan
sebanyak 40%. Serta ukuran perusahaan di tahun 2020-2021mengalami
penurunan sebanyak 12% juga dengan harga sahamnya mengalami kenaikan
kenaikan sebanyak 40%. Hal ini tak sejalan menggunakan pendapat Sawir
(2005) menyatakan likuiditas rendah akan membuahkan penurunan harga
saham perusahaan bersangkutan.

METODE PENELITIAN

Pendekatan penelitian yang dipergunakan ialah penelitian kuantitatif.
Alasan peneliti memakai metode penelitian kuantitatif buat lebih mampu
memahami korelasi dampak likuiditas,solvabilitas, profitabilitas dan ukuran
perusahaan terhadap harga saham sub sektor makanan dan minuman periode
2019-2021. Jenis penelitian yang dilakukan peneliti ialah dokumentasi yaitu
pengumpulan data yg berhubungan menggunakan variabel penelitian yaitu
laporan keuangan perusahaan tercatat dalam bursa efek indonesia.

Jumlah populasi yang akan diteliti ialah berjumlah 39 perusahaan
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-
2021. Dalam penelitian ini peneliti melakukan penarikan sampel menggunakan
metode purposive sampling. Perusahaan sektor makanan dan minuman yang

Page 164 of 169



&)

Journal Accounting International Mount Hope
JAIMO
E-ISSN = 3031-1276

terdaftar selama periode penelitian 2019-2021. 39. perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang tidak mempublikasikan laporan keuangan dengan
lengkap dan berturut-turut selama perode 2019-2021.Sub sektor makanan dan
minuman yang terpilih menjadi sampel 29 Total sampel = 29x3 87.

Berdasarkan (Ghozali 2018:19) analisis statistik deskriptif dipergunakan
untuk menyampaikan deskripsi wacana data setiap variabel-variabel penelitian
yang dipergunakan di dalam penelitian ini. Data yang diambil diantaranya jumlah
data, nilai minimum, mean dan standar deviasi. Uji normalitas dilakukan untuk
melihat normal tidaknya data yang dianalisis. Salah satu uji normalitas untuk
mengetahui apakah data menyebar normal atau tidak dengan menggunakan uji
Kormogorof Smirnov. Data peneltian menybar normal apabila nilai sig(2-tailed)
variabel residual diatas 0.05, sebaliknya jika nilai sig (2-tailed) variabel residual
berada dibawah 0.05, maka data tersebut tidak berdistribusi normal atau data
tidak memenuhi uji normalitas.
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Gambar. 1 Kerangka konseptual
Hipotesis atau asumsi dasar merupakan jawaban sementara terhadap dilema
yang masih bersifat praduga sebab masih harus dibuktikaan kebenarannya.
Hipotesis yg diajukan dalam penelitian ini ialah:
H1 : Likuiditas (CR) berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
H2 : Solvabilitas (DER) berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
H3 : Profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
H4 : Ukuran Perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
H5 : Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas serta Ukuran Perusahaan berpengaruh
secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Berdasarkan data yang diperoleh asal Bursa dampak Indonesia ada 39
perusahaan manufaktur, sektor kuliner dan minuman yang terdaftar pada periode
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2021 perusahaan dengan tiga tahun pengamatan. Peneliti melakukan statistika
deskriptif buat penelitian ini supaya mengetahui ilustrasi statistik berasal holistik
sampel dan memberikan penerangan mengenai nilai minumum, nilai maksimum,
nilai homogen-rata (mean) dan nilai baku devisiasi dari variabel-variabel terikat
serta tidak terikat.

Tabel . 2 Satatistik Deskripsi

N | Minimum Maximum Mean Std. Deviation
LIKUIDITAS 87 .00 [ 358387563.00 | 107274809.4598 | 87308644.56440
SOLVABILITAS 87 .00 6992583.00| 1396620.5402 | 1557728.61909
PROFITABILITAS 87 .00[530235189.00| 7918129.4023 [ 56742136.66149
UKURAN PERUSAHAAN | 87 .00| 6297287.00 210376.6782| 1073544.51222
HARGA SAHAM 87 .00 9575.00 606.5057 1616.16988
Valid N (listwise) 86

Sumber : spss, 2024

Berdasarkan table pada atas menunjukkan jumlah data yang digunakan
dalam penelitian ini sebanyak 39 sampel yang diteliti selama periode 2019-2021.
Sesuai hasil perhitungan pada atas tampak bahwa nilai likuiditas terendah
sebanyak 0,00 % dan nilai likuiditas tertinggi sebesar 35,8387 dengan nilai
homogen — homogen likuiditas merupakan 10,7247 dan baku deviation sebesar
87,3086. Variabel solvabilitas mempunyai nilai minimum 0,00 a5 serta
maksimum 69,9258 menggunakan nilai homogen — rata 79,1812 dan baku
deviation sebanyak 56,7421. Variabel Profitabilitas mempunyai nilai minimum
0,00 % dan nilai maksimum 53,0235 menggunakan nilai homogen- rata 79,1812
dan baku deviation sebanyak 56,7421. Variabel ukuran perusahaan mempunyai
nilai minimum 0,00 % dan nilai maksimum 62,9728 menggunakan nilai rata —
homogen 21,0376 dan standar deviation sebesar 10,735. Variabel harga saham
memiliki nilai minimum 0,00% dan nilai maksimum 95,7500 menggunakan nilai
homogen — rata 60,6505, dan baku deviation sebesar 16,1616.
Uji Normalistik

Tabel. 3 Uji Normalitas

Unstandardized Residual

N 51
Normal Parameters?® Mean .0000000
Std. Deviation 130.39524997
Most Extreme Differences Absolute .101
Positive .101
Negative -.055
Test Statistic .101

Asymp. Sig. (2-tailed)
.200¢¢
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a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
Sumber : spss, 2024
Berdasarkan tabel Transformasi di atas data dinyatakan normal dimana nilai

signifikansinya 0,200 > 0,05.

Tabel. 4 Koefisien Determinasi
Model Summary

Change Statistics
R Adjusted R | Std. Error of the | R Square F Sig. F
Model] R | Square Square Estimate Change Change | df1|df2| Change
1
1312 .017 -.031 1649.62139 .017 353 41 81 .841

a. Predictors: (Constant), UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, SOLVABILITAS, LIKUIDITAS
Sumber : spss, 2024

Berdasarkan akibat tabel Sumary bahwa kabar nilai R sama
menggunakan 0,131, dan nilai, koefisien Determinasi R square = 0,017, maka
berdasarkan menggunakan rumus KP = 0,017 dikali 100 % = 1,7 % yang bisa
diartikan sebagai variabel terikat dalam penelitian ini sebanyak 17 % dan sisanya
sebesar 98,3 % ditentukan sag faktor lainnya mirip menambabh variabel -variabel

lain.

Tabel. 5 Uji f
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 3838999.493 4 959749.873 .353 .841b
Residual 220421309.717| 81 2721250.737
Total 224260309.209| 85

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM

b. Predictors: (Constant), UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, SOLVABILITAS, LIKUIDITAS
Sumber : spss, 2024
Berdasarkan tabel diatas bahwa pengujian variabel independen secara
bersama-sama terhadap variabel dependen dengan uji F didapat hasil thitung
0,353 < ttabel 2,87 dan nilai signifikansi 0,841 > 0,05 artinya Likuiditas,
Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan secara simultan berpengaruh
positif terhadap harga saham.
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Tabel. 6 uji t
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 924.898 351.924 2.628 .010
LIKUIDITAS -1.303E-6 .000 -.070 -.601 .550
SOLVABILITAS .000 .000 -120| -1.065 .290
PROFITABILITAS | -4.078E-7 .000 -.014 -.126 .900
UKURAN
PERUSAHAAN 4.243E-5 .000 .024 212 .833

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM
Sumber : spss, 2024

Pengaruh Likuiditas terhadap Harga Saham

Berdasarkan yang akan terjadi penelitian ini membagikan bahwa nilai signifikansi
efek likuiditas terhadap harga saham adalah 0,550 >0,05 serta nilai thitung 0,601
< ttabel1,663 maka bisa dikatakan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Hasil penelitian ini didukung dengan penelitian terdahulu, Hana
Chabibatul Latifah dan sahabat teman ( 2019) menyatakan hasil pengujian
membagikan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap harga
saham.

Pengaruh solvabilitas Terhadap Harga Saham

Sesuai perhitungan SPSS diperoleh thitung sebanyak -1,065 menggunakan nilai
signifikan 0,290 dan ttabell,663. Sebab thitung < ttabel (-1,065 < 1,663) dan
nilai signifikan lebih besar dari 0,05 ( 0,290 > 0,05), maka bisa disimpulkan
bahwa solvabilitas berpengaruh negative sebagai akibatnya bisa dikatakan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Dampak Profitabilitas terhadap Harga Saham

Sesuai perhitungan SPSS diperoleh thitung sebesar -0,126 dengan nilai
signifikan -0,014 serta ttabel sebanyak 1,663. Karena thitung > ttabel (-
0,126>1,663) serta nilai signifikan kurang dari 0,05 (-0,014 <0,05), maka dapat
disimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan secara negative
terhadap harga saham.

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham

Variabel Ukuran Perusahaan menunjukkan bahwa nilai signifikansi 0,833
pengaruh ukuran Perusahaan terhadap harga saham adalah 0,833>0,05 dan
nilai thitung 0,212 < ttabel 1,663, maka artinya ukuran Perusahaan tidak
berpengaruh terhadap harga saham.
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KESIMPULAN

Asal pengujian serta pembahasan yang telah dilakukan dapat ditarik kesimpulan.
Likuiditas secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 2019-1021.
Solvabilitas secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 2019-2021.
Profitabilitas secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2019-2021.
Ukuran Perusahan secara parsial tidak berpengaruh terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Manufaktur ynag terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2019-2021.
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